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eine gute Verbindung

Cash Flow

Bezeichnung fir den Liquiditatsiberschuss aus der betrieblichen Tatigkeit des Un-
ternehmens. Der Cash Flow ist eine von vielen Kennzahlen, mit denen Aktien bewer-
tet und miteinander verglichen werden. Er umfasst im wesentlichen den Jahresuber-
schuss, Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen und die Erh6hung der lang-
fristigen Ruckstellungen. Der Cash Flow spiegelt die Fahigkeit des Unternehmens
wider, seine Aktionare zu bedienen, Zukunftsvorsorge zu treffen und Investitionen

aus eigenen Mitteln zu finanzieren.

Bei branchenibergreifenden Vergleichen auf Basis des Cash Flow muss beachtet
werden, dass die Hohe des Anlagevermoégens sehr stark von der Branche abhangt.
So haben Energieversorger mit eigenen Kraftwerken in der Regel einen sehr viel h6-
heren Abschreibungsbedarf und damit einen héheren Cash Flow als z.B. Handelun-

ternehmen, die ein vergleichsweise geringes Anlagevermoégen besitzen.


http://www.boersendienst-online.com/lexikon/bewertungskennzahlen.htm
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